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Z8kl adn® ukazovatele

2006 2007

(k 31. decembru)

Ni st K preprianyyg | 4/ Pr ko g @
(%)

Spl 8t ky Yrokov/ Prev§8dz 214 095 088 0,86 0,76
HrubK prev§dzkovK
(%)

FinannnK prebytok

28,87 25,45 16,39 20,51 13,72

VKSL 194 778 785 589 743

(def .028 252 551 -951 327
Vliastn® pr2jmy/Prev8dz 1821 2740 2551 26,08 26,34
Miera samofinancovania 098 1,00 1,00 0,62 1,00

Kapit8&8lov® vKdavky/ Cel 1682 1503 17,75 23,04 21,26

[1] VIastn® pr2jmy = vliastn® dane + nedaRov® pr2jm

Z d ' vdoenie ratingu

Ng§rodnlT rasiongtAa®d2 | slime svtTah ONodvoSm Dubni ¢
predov gsettakblinm n flomeraejn 2k & pr ev §dzrkesta,® v I
ktor ® bol izmgoudimaacovania®iest zavedenou v roku 2005, at i e §
jethodobffri®nambEh®dky hospod&reni a.

Ratingov® hobHO@ath®ojoé akS§vanl n§mokws2009z a
anegat2vne dopady s¥| amsaerfozkolneotmi m&ketj
vy §gi aodbanjestd zeni e,|vol dvagvakisSeqiadre@ kou fl exit
rozpol tu.
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Siln® str8nky

A Stabilizovan®enZajke&«eiNr pwinkezlov® visledky

A Dobf®namlie®edky hospod8reni a,eraku air ovdao®aa @n ioll in Yamé s tkw i dlo

Sl ab® str&8nky

A Ol akg8vanT ngrast ud] b ofinancosanikprojelddd podiporovanl ch f ondov EBD

A Negat2vny dopad spomalenia ekonomipk®hmovabtybmi akhclygs:

vyplTvaj %cich z n8rastu nezdaniteOn®ho z8kladu dane

A Potreba obmedzenia prevg§§dzkovich aj investilnlch vida

A Obmedzenglftaxbkegnlich pr2jmov a rigidita na strane VI

Ratingovli vIhoOad

VihOad udel en®ho n&8rodn®@bo §r ®udbmsjteSavAaa Isasekb Bripesitm| ak §vani

Moodyo6mestgoe udr g2 dostatol n®prigsbs kedzsiantyineestdig&rehi pl &n
mo g nianssvoj ho rozpol tu.

Lo by mohl o zmeiiiNBHORat i ng

Zvigeni e rsaediothhghiofmevivhOadu n&pravdepodobn

Lo by mohl o zmeiiiNSDOLat i ng

Zhor geni e pracvesl dkzokwdl wiiheiksop/o d &r &mimbi n§ci i osv er § rzasStadre nd
vs¥vi shastiacs mi kapit 8inoovhil noi vviTedsaSv kka i@ @ehvmy maft a higaor
byboloajvyy | er pani e finanl,kf oh®r b yjeha likvditug pricehu roka.

Podrobn® zd!vodnenie ratingu

Rating udelNowi§ malbdii cvay pr acovanl na z8klade aplikgcie
neschopnosti pre glegiemgh @ emisagwsrBejyt o Vmet odol - gi e

stanovuje z8kladn® hodnotAssessmenth BEBA) yp( Bakehkm@tsCireasieb |

Ish
om

me
Sp

pos¥%di pravdepodobnosS podpory zo strany n8rodnej vl §dy

neschopnosti.

Z8kl adn® hodnotenie bonity

BCAmestaNo v § Dunban i%radna stipnicBod1do21l,kdelpredst avuj e nadgcri §gd e r i
nasl edovn® faktory:
Hospod8renie mest a

Prev8dzkov® visledky wiersdzdnespagidd rva\kak a2 (zCa5v edeni u nov ®
mechanizmu pridanizpr 2 ) mov fyzickich ostb, ktoofiumegBit NbDuk]|

zZi

oD

n8§rodnej eFkoozniotnfivkhyy. mr om bol aj k onz eiaderdautpr ey dg ko fl cfh me ¢
vidavkroooku 2005 dosiahol hrublT prevg§dzkovI vIplowahd k mes:t

s 1,1 % v roku 2004. V rokoch 20057 2008 sa hrubT pr ev §dzk owénejsthbdidowld o k me s
okolo 7 % prevsgdzkovich przjmov.

Rok 2009 bude pre @GQoMpodegdemBembmpptdamhmhor guj Yuce sa
predikcie rastu sl ovenms2dén)a/ eikion odmwilkays n(Tmapkolikense va (dame § Iz e
vi §doBmei jej podpornich ekphywmomkdcte ohaaem®dh mwdu v

M§2009AAnathAzMoodmuﬁersationalPublicFinance-Mesto Nov§ Dubnica




Anal Tl za Mo o d yinbesnational . Public Finance

Mest o Novg& Dubnica

mesto schvsg8lilo roa@pdrede naarfrdanez@ @ (Q 9kdsor ejv gvdkn os
pravdepodobne podO @osledn@h o vdnepejk r o | 2Rroku2008eNapr i e k mastmureakei ra
zhorgegohk §v prsitasfxii t bi bimmdaeni am na s,triasnpeo ievgkosd@i ki v
prev8dzkovI chudepe®iijl map rt eBs.&ldxibiS| i t a r estaje pomerne mm | 1§ e okrem

me nefiveO k orsesta a jeho administratz v n etpar §n® d o 2o dnas 2 mp istneed soddtvieS
zdi eOdaRok T éh mav g kooTalsjd takmer 45 % pre v § d z k 9 V Wlanh(vr §t haste

v Havkovn a Iy inancovanl c hdot§ c z03t §e¢hm r o z % ll rigign)c h . Mo o d yoku009 a k v
0 bk 8avs | debaje pozittvnepre v § d z k b 8 ® d ddluge,ma Sopad aj na kapacitu samofinancovania

invest2 c i 2

Lo sa tlTka cel kovTkeohw f(ihnoasngd ond &rhs kvyl sviTesdl edok pred financoc
T 2008 v priemeret ak mer vyrovmpam®depo dé & méea s | e d wyobhadkachk ich
prepaduvd ! s | edlak §vaapih §l ovich vidavkov, ktor® bud¥% finahnc

Novej Dubni sa podarilo zvigi S svoje kapit§8lov® vidav
aj investi| pn & nNelrei ¢ ekip®RdDBIVea @ ambici -zny. ¥§g&hE&i nv
od schopnosti mesta z 2 s kofindincovaniezEu rp-s k ej %ni e, ®udrogfirancaaniab &s t n
obmedzeer@®uzdéloo guj ¥ dopady s ¥l asSpoufinanedvamia ® ¥l & & prdjaktivije? z
zo strany mesta v rozpolte na rok ,pkio&@emneeypgieh® | erp
viramfagdzpoesetta.m Moo dredpekladv§,akg e pl §nowmajp ®RopjirubGiee k t y ,
g kok T loubdov, sar o zihdpgvocha grochrokov,| o by mal o pmankstals m

ci
nT

DIl hovl profil

Nov§ Dubnica zaznamenalias tv®hroo kcue | 2k0oOv8® hpoo kdl | ehsu  rRd3,79%® me r n e
prevg8dzkovich pr2jmov z 28, 9gpkow erndkpraddidoém wOkaédetsom pr
medzi rokmi 2004 a 2005. V roku 2004 mesto refw nancoval
cel kovej zadl genosti mesta v roku 2008) za priaznivejg?2
doby mesto vyugdg2va iba jeden muni eiips®lc®ye pRr gk Edmboateh¥
pr2jmMédwv cel kov®ho dl hu )mestvaerv jreo ka gm0 D lesp! BeapbnT | amli
mesto pres¥va stewyjzwkahdrokan| n® po

Vzh@dom na potrebu spolufinancovaSdva projekty s pomocoud o t e§zc iED s a XSmestagenos

pravdepodobne od roku 20%@ev&d £k dv Iinah OkendrieeRbpmakd aXxita n ®h o
| eanfan o v ® heou birle mesto N a |veyju ¢Stv a i cy YpvBehasvoje Na | ipiest2 c.i eMoody 6s vgak
predpoklad § , §e! b voeryikg takmer940-t i s2 ¢ EWR'r ® roolzspand wh 2009 (I doy
zvii @i zaddnpe2&s 6 % prevs§dpked$ ormvxg frPBddminajepr avdeppdobn®
gelijdkkichzn2 gpad@®aT vao jo z p ol iebehuvokap r

Prefinancovanies t a r¥hecola zn 2 dieezna d | ¢ e indiow tokoch\2004 i 2008 ti ekg nej dhgvejs | g b
(52%prev §dzkervijohorverye do gl T c.h Z otkoohcoh svibblipdmierpe zahedbaeO® a
klesinal% pr ev §dzk ov Trakdch 20054 200®22 %wroku2 004 . DIl hov § olave@gba viga
premenlivg vplVyuebmspe8nokakogtkodob®ho murmmuwn ipcsil mm&lhme hHov
“boveru m§ splatnos$S udnoneRaijEfetbiity, | pooideiedi@visiu g bWiNa k a
prudk®mu n&§rastu pr2jmov bolo mesto2zkkydprekg§d2@0STsbhopn
prebytkov. DIlhov8 kapacita ment8a ajsé wd alo vgegrenjehd ney bgyb hegd D
rozpol @t Mpodgds za&agudjvika i§t kmaljodde, kedyT Isa oZndaK&wnae
prevgdzkovich przjmov.

Nov§8 Dubnica8werky2teat2ch os?b a nem8 ¢giadne Nal gie po
prev8dzkov® pr2jmy po§aiss Irimaktahoneasgtraabmiul nvéd bver u dane z pr 2
vidavky mesteameg¥% prieadoNod &t ODOm®iaa taktenttel 7 padSb &lr &t ki
prev8dzkoF®n&meEn§. poz?2 ciemzdurelsrt&, bejl ak eddd j e hroku20Dfnan| n® | r e
Klesina 5, 4 % prev§dzlR6%Vroka20p6;Kedyboti¥i man| n® prostriedky pou
zvigenich kapidgvbeVc
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Faktory spm&nwaggment u
MestoNov § Dudoteraze @ | giphnmiu | o svoje .Dobp6| hoo@e Ri e Imeglageni a r

zal ogekoBplexsnam a transpar emtwlokmaeui28catavh hor ozpol tov®ho vIhoO

roky. Nazabezpeseajich investilnTch potri al®aby 2s& amestice ma
financovaniazED gat 8§t nycvh PohbHom Yspegnos$8 v hAjodichmrpgajeadstt o

ask asenost 2 zvanesastten anmicaok tSajsdhep nowBG ime $d @s tzati sk ivl astnlch

prostriedkov na s p o lpuofdimiaennckoavcahn izeh, o rngaujj Wic eRjo ks aa Of liedxei b i

I
oriadeniedlhu,s ¥4 s k¥s enosti mesta, rovnako ak cSloepskuyppbrhegne ny mi le
1

obmedzph®vem jednoduchej gtrukt¥%ry a pomerne n2zkej v

Hospod§8rska z8kl adRa

Mest o Nov§8 Dubnica sa nach8dza v strekKoe8§ealdheyal aktor s
s¥%| asSou EBhenkiajnask Tento kraj jepropoki aOHDBYE wowahhludVvud:
naj bohatg?2 na Slovensku. Kraj do sH®Pnajhlavu@deretujp 10%dej % pr i em

cel kov®ho HDP.

Hi st -ri,a kmeosrt®asWaxmiskloetv s rozgirovan2m stroj 8rsoknych z
j e kr @atue sad@50.rokovmi nul ®ho. sPolroha amesta | egiaceho upros

tiahnucej sa pozdOg rieky V8&h a bl 2zkboGiklQitkioagyv ecje , dopr ayvn

smeruj %cej z juhu (Rakw¥%skd,PoMsNaor)s ko)Nadnaj na vichod (
veOmi atrakt?2vna.L eNsakvoyug er eopdu bhlriakno2uc jse mest o vzdial en®

mo ¢ n d\a lieho urbanistick® h mzvojamestas %grogr afi ckTch dichdeviEem§loo owad @r

do znalnej miery obmedzen®. Najsilnejgie zast¥peanimi pr

stroj 8§rstvo.

Nielen v r8mci Trenlianskeho kraja, ale aj v celosloven

zn aj rch nyigr Aezamestnanosti. Ku koncu roka 2008 bola miera nezamestnanosti v okrese 3,3 %

v porovnan? calorepublikovi npriemerom 8,4 %. Vsamothomme st e Nov§ Dubnica je mie
nezamestnanost. mi ejre prywaydiep,oflokire®4 B sasku spomalenia
ekonomi ck®ho rastu.

Mest o m§ ttaiksmecr @2y vGeélekovi polet obyvateOov mesta vga

splsoben® tak nepriaznivim migralnim sal dotenfotrend o aj pri

budepravdepo dobne pokral ovalBowg dqtaMNaktejsra obyvateOstva Novej

charakterom odligng ododskésemol®ho zpoibadmdme ajeOkTch s

2d

postprodukt2vnu zIlogku pripad8 @ {p r2icevenskarje 2 osTo 8aj popul 8c

vbud¥sc n ocosdtriajrp o §i ad anvak asd huoj ®esm zdi ts & u j

Prev8§dzkov® prostredie

Prev8dzkov® prostredie, v ktaregmomi8d mtei & asmos\pe Bsvky® miee ¢

Vyv2jaj¥ce sa trhovw® agkomeemivkyys 0 XHQD HDPr na obyvateOa, \mi
arel at2vne vysokou %rovRou indexu vl &8dnej efektivity po:
charakterist2k naznaluje n2zku YroveR syst®moa®Woovinizik
I ngtitucion8lny r 8mec

Ingtitucion8lny r&mec slovenskich municipal 2ti 200kforT na
dnes relat2vne stabilni a prediktabilni. N§sledne po us
zmien v poslednich rokoch, sa financovanie municip8lnych
usts8lili a je nepravdepodobn®, gJge by doglo k ich zmeng8m
faktorom je podOa Moody®ds aabjy fvalk§td a ¢per ezrSokkoonv avl yag avdjuejtek y  z
zmeny syst®mu financovania so z8stupcami mi est .

Pokral uj %ci gl ob8I ny ekonomickl pokles predstavuje dote
municipality. Prudk® spomal gnil® nmn®zpodohejyy eniomnemiply 2u¢g| 12
rastu pr2jmov, ako sa ol ak8valo.oNa¥ygé&ht8stlupcogerasadhb
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proticcy k|l i ckTch opatreniach vl §dy. PodOa memoranda podp?sa
vi 8mci dane z pr2jmov fyzicklch ostb sa zvigi, | o bude |
municipal2t, (ii) z8konn® ustanovenie pogaduj Y%ce, aby| b

v prebytku, nebude uplaeizivimzalag® aepiuidie) pvlesSdiaasagNadne| N
kompetencie bez dostaocoos$un®he pliaameoS8amiaktworT ch z8§8kono:
prostriedkyzmuni ci p§8l nych rozpoltov. Moodyds ch8pe vinimolnos
pok | ad§8 | asov% obmedzenosS iic2h0 1p0.atOoaski§ v a bsaa ,n ag e onkuyn i2c0i Oy
schopn® fungovaS so znz2pjre2njimi vprriopkOoacon 2Z0sB mekzvl| §dy, ¢
snagi S zn2gi S negat2vny ®&gmayd rma pmuentiociagalliitays,t ojl en §d ksoSnp
pologky sa zd§ veOmi nepravdepodobn8. Z tohto dtvodu pr
rozpol|l tovej politiky na znovu vyrovnanie rozpoltov muni
pok | ad§8 Moodyds uvoOnenie finanl| nej discipl2ny/pravidilpel
pravidlaf vyrovnanlch prevg8dzkovich rozpoltov mige otri
sektora.

Ni ekoOko poslednich roklbvpbel emuwviedimp alBigtryo bkayu 10D \We npsrkeug

programov® roppb] abvaspel aln¥% eur-psku menu. rdke20e8j nT se
zalal %W tovaS podOa medzin8rodnlTch % tovnlich gtandardpv
Exi stuj %ci r8mmosmi 8gtngcl®l svensku poskytuje municipaldi
nad prevs8dzkovimi pr2jmami, ktor® tvor2 daR z pr2jmu
atransfery zo gt8tneho rozpoltu. Ag 72ce¥tircgH npere w8 Bzdkyo v
vo forme podielu na dani z pr2jmov fyzicklch ostb, alleb

pr2jmov municipal2t pripad8 na miestne dane a poplatky,
znehnut e@ndstolsstamt n® miestne dane a poplatky) a ostatn®
schopnosS | erpa$S z bohatstva generovan®ho miestnou ekon
pr8vomoci , pokiaO ide o vlastna®d amnsa dz ipop | dark2y ,s % clhi rpir
citlivosSou tOdjteon x&lpe distl myflich pr2jmov mesta bol veOmi
pochg8dzal z predaja majetku a % elovo viazanTch transfe

Ani flexibilita na skoanei mupecvpBhapehvybhdaa. Tri z hl
vidavikew song8lne (48 % prevg§§dzkovich vidavkov v roku 200
(14 %) a Y%rokovi@Ywlekdavi®mn(el r%)gi dn® a schopnoas$St mueiceéPm
mal 8. Valgina tTchto vidavkov sa riadi z8konom alebo vl
financovan® vl &8§dou prostredn2ctvom % elovich transferov

Gtvrt§ kat egitravaarvyl daa vskpowg b § d £ BT v Pecihj ev Tpdoasvkkyotvovan§ va | @i

obchodnT mi partner mi na z8klade dl hodobTch zml ¥ a zalt
oblasSou, v ktorej maj¥% municipality flexibilitu. 1ch

ktorTch zdrojom s% zva]| ga predaj maj etku a % elov® tran
predstavovali 24 % cel kovich vidavkov v roku 2007, jel n

financovan8 z W%l el ovo vtieadka ndefhl exiamisifre§.ov a bol a

Cel kov® zadl genie miestnej samospr8vy na Slovensku je| v
vioku 2007), keN odr8&8ga relat2vny dostatok zdrojov na/|fi
obmedzenia cel kdvi®ha ®HaDdI|% emriear §dzkovich pr2zjmov) a roln
25 % prevs8§dzkovich pr2jmov). Je potrebn® vgak poznameha
potreby zlepgenia | ok§8l nej infragtr uktrierpyu bploidkOa dyot ahBd,arr
Likvidita slovensklTch municipal?2t je dostatol ng§. Hoc i s
od harmonogramu viberu dane z pr2jmu fyzickich ostb, s
municipalitymwnesnal ik pir @bl ®u . Krg8§tkodob® bankov® ¥verov®
vgeobecnosti nevyug2vaj¥%. Na strane begnich vidavkov ex
kapit8§8lovich vidavkov je relat2vne peOK koNakoDkonmdj kia

vidavkami, s% schopn® ich zladi S s tokom pr2jmov.
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Pos%deni e mi mori adne] podpory

Rating Moodyds Aa2.sk predstavuje z8kladn® hodnotenie| b

pravdepodobnosti mimoriadnej podpory zo stranysl ovenskej vl §dy, ktorT zohOadRuj ¢
vi §dy, ktor§8 nezabrgnila finanln®mu kolapsu slovenskTlgch
i mpl ementovanlT slovenskou vl &8dou tiedg naznaluje politik
probl ®my s%visiace s rizikom pogkodenia reput8cie vl 8dy

gtrukt¥%ru zadl genia municipal2t, ktor® sa viac spolieha

Ratingovl vibor Moodyoés thk&g¥ubeveR #dviishbdytveOmohO@gdRu,|
municipal2t od vlI&8dnych zdrojov, |i ug vo forme podielo
gt 8tu a prerozdeOovan® na z8klade vzorca, alebo vo form

Visl edkywbaOky z8kl adn®ho hodnotenia bonit

MestuNov § Durbantiicagovi vibor udelil BCA (z8kladn® hodnoteni
na%r ovni 7, ktor® bolo vygenerovan® tabuOkou BCA (uveden

TabuOka BCA, kned@olgleadamn® ez Pkl adn® hodnotenie bonity| n:
akvantitat2vnych %verovich metr2k, je n&strojom poug2val
Y“overov region8lnych a miestnych samospr &Sw.k yBDwg o d® bméi r
gtatistick¥% mieru bonity jednotlivich subjektov. Samozr
nenahrg8dzaj¥% virok ratingov®ho viboru ohOadom individust
maticou na automabock®epuirhdkenoehatieoten2. Okrem toho
ge s¥% orientovan® do minulosti, pretoge poug?2vaj ¥ histo
na bud¥%cnosS hodnoten®ho subjektu. Obmeccaegle pdlnet zmrcehm
g2rku a hObku nagej anallzy. Aj tak s¥% ale gtatistiky| v
avovgeobecnosti mogno olak§8vaS vyggie ratingy pri subjlek

Oratingoch Muoestdeyad sr egi d m& j samospr 8§

N8rodn®l ab8l ne ratingov® stupnice

Agent Yora Moodybés poug2va n8rodn® ratingov® stupnice pre
ratingov® stupnice neposkytuj % adekv8tne rozlixdgemitea ®med
sratingovIimi stupnicamidaungejb ekgrnag ipnoeu g 2Nv8arnoldmi® vr at i ngov|®
vyjadren2zm relat2vemi sbdnptyskemgheptlrvapiny. KeNge ol ak
di ferencialniTm faktondmratringonej@aomoudebe® pouk§za$S na

vi §mci n8rodnich ratingovich st uzpondpco vnetdgauj Yhcyi Sc hv T¥iraozvnnei |ave
ratingovej stupnice Moodyods. N8§rodn® r aenisieg va® zs8tkd mrdiec a
bonity: vyggie ratingy zodpovedaj ¥ mengej miere o] ak8§gva

N§rodn® ratingov® stupnice je mogn® chg§paS ako relat?2yn
podpory)vr 8§ mci pr2slugnej krajinnge N&@sobdug®ar ani vng@y®mat®upor
medzik r ajinami; ale sk!'r na pos¥denie YWverov®ho rizika da
stupn2c investormrmimcjie tewhjodm®&tiibgpowtf -lia, ktor8 je vy|st
becdo YWwvahy rozmanit® rizi k8 zahrnut ® vdonm8denjgomeine.§v?azl

Gl ob&8lna ratingovg§ stupnéniseviioesiyde] pmenemioeand®wjve ai nv e
bonitu jednotlivieht &mn ftelaimsdvaeyad reeibasri§?mesi j ednej krajiny.
zahRRa vgetky trduwtick 8k rsgpjoijremu® vwsr §t ane potenci §l nej nest at

Ratingovl strop dane,j k r arpcudzejynener e z8vazky v

Moodyo6s stanovuje ratiaggdvhespobbagnetdPbpomE§dgkpre kag:
krajinu (alebo samost &ttrm® emo rheotdsront € ol Igan?tkio)v,., VSt rop vige
rating, ktorT mtge byS udel enl cadmmreljmmeapri eryadm nd em cmibr e
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krzzy.

Z8kl adn® hodnotenie bonity (BCA)

Pretoz §kl adn® hodnot e nakeo b opnri a vwd eopdor d8ojban ss So u
mimoriadnu podporu.

Mimoriadna podpora

umognilippttebanpmkfinanlnim prostriedkom.
(96 % i 100 %).

Z8vislosS platobne|j neschopnosti

korelovaS. Ak je pr2tomng§ tak8to nedokona

vysok8 miera z8vislosti.

Vysok8i@fB1l %% alebo veOmdO%.ysok§ (71 %

Z§8vi sltostBn ejl aneschopnosti odr§ga pravdepodobnos$,

bude samo

Mimoriadna podpora sa definuje akopo st up, ktorT realizuje podporuj Yca
neschopnosti zo strany regionGtgejnatdebwdmB8estne¢
odf orm8l nych z8ruk cez priamu finan|n%vpodpeO®hoyiagkpor ®pr

Mi mori adn

(0% 7 30 %), mierna(31%i 50 %), vysadlg§ %W)51 veOmi i9§smwksal@ho%pl ns

| 8 korel §c

podl i ehaj Yacim monet8rnej politike pr2slugnej krajiny ale
ratingu, ktorT je (alebo by bol) udel ecufizejméng Ratiygm cenni m
ktor® prekraluj ¥ str oepipsrteo vdaaSn i alkrgajitien ,akmiceemnmn® papi er e
vcudzej memé mdagiaanych vlastnost?2, ktor® im zabezpelia
akoi ndi kuje stanovenl strop. Tak®to vlasbooNaligbghmali b

z%|) astnenich a pre n§zor Moodyods oh(')adneprp’-‘rmadzlepm@lmdn\n@js'

Z8kl adn® hodnotenie bonity spololnosti Mepdpdk§zahBRS| z
naneust 81l u podporu vo f or met rparnesvf8edrzokvo vzioc hs tdroatn8yc ip?o dap o r u j Yac

splr 8§

vl 8

Eammyg

a ppo

ge Yav e

i a,

zmeni S visledok po apl i k§cieis cneotpondoisktiyi .s pAkl os|¥n erji zp Ika§t onpers

dvoch dl gn2kov nedokonal e korelovan®, intuit2vne je pot
ako riziko platobnej neschopnosti iba jedn®ho z nich.

Pri pougit2 analTzy sppnoolsotlinenja pnhéagtisobbomgel jis enneasscphro§ vy, 2z 8§Vi s
neschopnosti refl ekt ugoedpfoarkuj,%ocjae vslaSmoas porf8waaj Ya rovnako | ci
podmi enky pdead“%chenel neschopnosti. KeNge je snimormgnmosS nad
podporuaz abr §ni S pl atobnej neschopnosti samospr8vy z8visl §
| 2wmi ac Z&Vieblo®kore¥oxv&kI®adn® rizi k8 platobnej neschophno:!
s% vihody viphlveafdpeoandpory. Vo va|lgine pr2padov je visl
vazieb a/alebo prekrivaj %cich sa daRovich z8&8kladov a/ al

Z8vislosS platobnej neschopnoas(@®%i 30%) mermay3$%o 209, ovang ak
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Faktory ratingu

Mest o Nov§8 Dubnica

Z8kl adn® hodnotenie bon V 8 h a - :Sub-faktory V§he
T a b u r 2067 Hodnota V Ks | e faktorov spolu faktora Spolu

Faktor 1: Prev8g§dzkov® pr ¢

N&§rodnKpmH®fPonz2tanK na PKS 18914 9 50,0%

Vol atilita n8rodn®ho HDP 3,5 3 25,0% 6,75 60,0% 4,05
Efektivita vlI&g8dy (index ¢ 076 6 25,0%

Faktor 2: I ngtitucion8lny r 8§

Predv2daternosit, stabilit 75 7,5 50,0%

Fi k8l na ofplréx imyialgit n&ch =z 15 15 16,7% 10,01 10,0% 1,00
Fi gk8l na &viKebaivikiyl i t a 15 15 16,7%

Fi gk 81 na offozsamxzidd ihleinti a 7,5 7,5 16,6%

Faktor 3: Fi nawkiknoS8n npooszi? c i

Spl 8t ky %Yrokov/prevs§§dzkoyv 09 1 33,3%
FinannnK prebytok (defici -35 9 33,3% 6,33 7,5% 0,48
Hrub® prev8§dzkov® vKsledl 67 9 33,3%

Ni st K pracovnK kapit§gl/ce

Faktor 4: DIl hovK profil

Ni st K pmeémrmyarmy dl h/ prev§ 205 1 50,0%
Kr8tkodobK priamy dl h/ pri 531 12 25,0% 3,75 7,5% 0,28
Trend ni st ®ho vdd hpur/2p rmeyv § ¢ -17,7 1 25,0%

Faktor 5:m&mpafBmant

Figk&8lny manahment 7,5 7,5 40,0%
Pr2strumdleni u invest2ci?2 7,5 7,5 20,0%
Transpar eznvtenroesjis oavani e (A 1 1 15,0% 5,55 7,5% 0,42
Transpar eznvtenroesjis ogv ani e ( B 1 1 15,0%
I ngtitucion8lna kapacita 7,5 7,5 10,0%

Faktor 6: HospodS8rska z§I

Regi on GiesmyHD®-pr epon2t ank

9 9
(odhad $US) 17508 9 100,0% 9,00 7,5% 0,68

Cel kovK vKsl edok 7
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ukazovatele

MestoNov 8 Dubni ca
v tis. EUR 2004 % 2005 % 2006 % 2007 % 2008 %
FI NANNNE UKAZOVATELE
Pr2jmy celkov® [ 1] 3614 4301 5130 4989 6 263
VKdavky cel kov® [ 2] 3624 4193 4848 5463 6 058
BEANE PRCJMY
DaSov® pr2jmy 1184 388 2288 59,2 2616 605 2745 61,4 3285 638
Podi el ov® dane 859 28,2 1943 50,3 2247 519 2354 52,7 2845 5572
DPFO 638 20,9 1943 50,3 2247 519 2354 52,7 2845 5572
DPPO 148 4.8 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Cestng§ das 73 2,4 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Miestne dane 325 10,7 346 8,9 369 8,5 392 8,8 440 8,5
Da8 z nehnuternost? 96 3,2 128 3,3 133 3,1 139 3,1 168 3,3
Ostatn® miestne dartr 229 7,5 27 0,7 28 0,6 29 0,6 25 0,5
Poplatok za komun8l O 0,0 191 4,9 208 4,8 224 5,0 247 4,8
Prjat® behn® transfery a d 1636 536 862 223 976 226 949 212 950 184
NedaSov® pr2j my 230 7,6 713 185 734 170 774 173 918 17,8
Behn® pr2jmy spolu 3049 100,0 3863 100,0 4327 100,0 4468 100,0 5152 100,0
BEHNE V7T DAVKY
Mzdov® a ostatn® osobn® 881 29,2 932 26,2 884 22,2 777 18,5 858 18,0
Prev8&8dzkov® n8kl ady 865 28,7 1183 332 1379 34,6 1393 331 1544 324
Poskytnut® behn® dot §ci e1203 399 1410 39,6 1686 423 1996 47,5 2328 488
Pl §tky Yarokov 65 2,2 37 1,0 38 1,0 39 0,9 39 0,8
Behn® vKdavky spolu 3015 100,0 3563 100,0 3987 100,0 4204 1000 4769 100,0
Prim8rny prev8§dzkovK vKs 100 338 378 302 422
HrubK prev8dzkovK vKsl ed 35 301 340 263 383
NistK prevs8dzkovK vKslec -45 214 66 179 9
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Dubni ca

Mo o d yinbesnational . Public Finance

MestoNov &8 Dubni ca

v tis. EUR 2004 % 2005 % 2006 % 2007 % 2008 %
KAPI TELOVE PRCJMY

Predaj majetku 533 944 389 889 767 955 506 97,1 1089 98,1
Il nvesti An® dot 8ci e 31 5,6 49 11,1 36 4,5 15 2,9 22 1,9
Kapitg8lov® pr2jmy spolu 564 1000 438 100,0 804 1000 521 100,0 1110 100,0
KAPI TELOVE VT DAVKY

Invest2cie 576 945 613 97,3 851 98,8 1224 97,2 1244 96,6
Poskytnut® kapit8lov® dc 34 55 17 2,7 10 1,2 35 2,8 44 34
Kapit§gl ov@olwKdavky s 610 100,0 630 100,0 861 100,0 1259 100,0 1288 100,0
Vi SLEDOK KAPI TéLOVEHO RC -45 -192 -57 -738 -178

FI NANNNT DEFI CI T/ PREBYTC -10 108 283 -474 205
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MestoNov 8 Dubni ca
v tis. EUR 2004 9% 2005 9% 2006 9% 2007 % 2008 %

UKAZOVATELE ZADLHENOSTI

Vi VOJ ZADLHAENOSTI
Prijat® Y%very a pthinky 0 189 0 292 164
Spl §tky istiny 80 86 274 85 373

Zmena zadl heni a

CELKOVT Vi SLEDOK HOSPOD¢ -80 103 -274 207 -210

CELKOV¢ VI GKA DLHU

Priamy dlh 880 100,0 983 100,0 709 100,0 916 100,0 707 100,0
Nepriamy dlh 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Ni seKkovK dl h 880 100,0 983 1000 709 100,0 916 100,0 707 100,0
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MestoNov 8 Dubni ca
v tis. EUR 2004 9% 2005 9% 2006 9% 2007 % 2008 %

Z¢KLADNE UKAZOVATELE

CELKOVT ROZPONET

Mi era rastu cel kgvKch pr-11,64 19,01 19,29 -2,77 25,54
Mi era rastu cel kovKch v k-406 15,68 15,63 12,69 10,88
Cel kov® pr2jmy na obyvat 305 363 433 421 528
Cel kov® vKdavky na obyva 306 354 409 461 511
Cel kov® dagdgace®kpr pjrhy my 32,75 53,21 50,99 55,03 52,45
Cel k. prijat® dot8ci e/ ce69,01 65,21 62,82 66,20 60,60
Cel k. poskyt. dot8ci e/ ce3413 34,04 34,99 37,17 39,16
Fin. deficit (prebytok) -028 2,52 5,51 -9,51 3,27

PREV¢DZKOVT ROZPONET

Behn® pr2jmy/ cel kov® pr 284,38 89,83 84,34 89,56 82,27
Behn® vKdavky/cel kov® v k8318 84,97 82,25 76,96 78,74
Cel kov® daSov® pr2jmy/ be3881 59,23 60,46 61,45 63,75
Prijat® behn® dot8§ci e/ be8l79 72,60 74,49 73,92 73,66
Poplatky/behn® pr2jmy (9755 11,77 10,27 10,08 7,43
Poskyt. behn® dot8ci e/ be3992 39,58 42,29 47,47 48,82
Prev§dzkovl§Ithbluﬁby/be3,28 8,74 8,74 6,76 8,18
HrubK prev8dzkovK vKsledl114 7,78 7,85 5,89 7,43
Ni stK prev8dzkovK vKsl ec-1,48 5,55 1,53 4,00 0,18
Fin. deficit (prebytok)/-033 2,80 6,53 -10,62 3,98

KAPI Té6LOVT ROZPONET

Kapit 8l ov® pr2jmy/ cel kov8438 89,83 84,34 89,56 82,27
Kapit8l ov® vKdavky/ cel kc83]18 84,97 82,25 76,96 78,74
Prijat® kap. dot8ci e/ kafp388l 59,23 60,46 61,45 63,75
NistK prevs8dzkovK vKsl ec8179 72,60 74,49 73,92 73,66
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Mesto Novs§ Dubnica
MestoNov 8§ Dubni ca
v tis. EUR 2004 % 2005 % 2006 % 2007 % 2008 %
ZADLHENOSU
Mierarastunn i s tc@hlok ov ®ho dl hu -834 11,65 -27,84 29,17 -22,87
Ni seKkovK dl h EdR obyvate 74 83 60 77 60
Ni seKkovK dl h/cel kov® pr2436 22,86 13,83 18,37 11,29
Ni seKkovK dl h~NIKsud idoageh)e v 25 3 2 3 2
Mi era rastu spl 8t ok %r ok-3811 -43,37 3,78 0,69 1,12
Spl 8§tky Yrokov/cel kov® g 1,80 0,86 0,75 0,77 0,62
Mi era rastu dl hovej sl ubh-4496 -15,22 153,36 -60,51 234,57
DIl hovg sluhba/cel kov® pr 402 2,86 6,08 2,47 6,58
Prijat® Yvery/dl hov§8 sl uo0,00 218,98 0,00 344,45 43,85
Prijat® %vewKdaakiyt §l%) v ¢ 0,00 29,98 0,00 23,16 12,70
Spl 8tky istiny/ hrubK pr e2981 28,68 80,56 32,14 97,53
[1] Bez prijatich Yverov
[2] Bez spl 88tok istiny
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SY%visiace dokumenty spol ol nosti Mo

Anal T zy:
A Slovakia, November 2008 (111393)

Met odol - gi a:
A N8rodn8 ratingov8§ stupnica na Slovensku, | %n
A Regional and Local Governments Outside the US, May 2008 (107844)

A Application of Joint Default Analysis to Regional and Local Governments, December 2008 (99025)

2006 (

Spr&vu je mogn® otvori$S kVde&inkuy 8§ mistak npur§? Glewgpmblidk od lamz a pr 2 s

spr§ vy, pdostupn®mt ge by S akt u.fieniegtgdia kMginezristaiupmak vget kT m

spr §vam.
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RATI NGY SD SDPLASNAM NCZORMMBMOBFOBOLNUESBT ORBIC. BESRYREIEATE VNOM BUDDCOM BVEROQ
ENTET, BDVEROVHZKOCH, DLHOCH ALEBO DLHOPI SOCH. MI'S DEFINUJE DVEROVE RI ZI
ZMLUVNE, FI NANLNE Z@KOZIODHADASIANANLNPREPARETWERPLNENI A ZCV ZKOV. RATI NG
AALGIE RI ZIKC, VRCTANE,!| ZAILKEA NI IEKWIhRIUTLW,E: TRHOVEHO RI ZI KA ALEBO NESTCLOST
OSDPLASNRCH ALEBO MI NULRCH FAKTOCH. RATINGY NEPREDSTAVUJD | NWEETISIDNE ALE
ODPORULENI AMI NA NCKUP, PREDAJ ALEBO DRGAN.E RIRILII NGC HN ECIENNING FCMU JPEA PO E\RHDO D
PRE KTOREHOKOOGVEK | NVESTORA. MI S WYBECNASYYO®J)EGEAKAKGOY SNVESTOR SI UROBGE
AVYHODNOTENI E KAGDEHO CENNEHO PAPI ERA ZA DLELOM JEHO NCKUPU, DRGBY ALEB

E Copy2009gto ody ds | nve,stlomes. ,Seal/valceebo osoby udeOuM@ODN'Sd) ceVigétuky prodHwova ky
VGETKY TU OBSI AHNUTE£ | NFORMCCI E S®AUTHORGNKENEH PRONEINBH ZHTO | NFORMCCI ¢
BYs KOP&ROWAN®REIPRODUKOVANC, ZNOVU ZABALENC, AALEJ VYSIELANC, ODOVZDCVA
ZNOVA PREDANC, ALEBO SKLADOVANC ZA DPLELOM JEJ NESKORGI EHOKEOK®IOVIEXK, FDR
ALEBO AKhMKOBGVEK SPDSOBOM, KhMKOOVBKEBE)ZPEBE)MNEIGDZBDHLA\BgJetMQODtYLDSobs|a
inform8cie z?2 swODay 68p @ldalojwv§ ktor ® povaguje za presn® a spoOahI|v® H
inTch faktorov, s¥% tieto 1/4mf¢)rem§a|k@1p<m®kb)étbdemwemke ankear usl 2, vislovne
ideopresnosS$S, v!asnosS, “upl nosS, obchodovateOnosS alebo spt!sohbnielngs $ pporl eo
MOODYdBaamuWpovednosS vol.i akejkoévek osobe alebo entite za (a) ak%ke Ov
alebo sY%aksiulkea®dvek chybou (z nedbanlivosti alebo inou), i n oMO @h¥akboe n k o
ktoko(DvemIo Z|ad|teéov, Yar adn? kovs “awziasnes d tnia nc® vs @mrl edtor eadgleont @rvz2 m, zber om,
komuni k§ciou, vyd§8van2m al epodkodtmlouy| ehemot {bkpek @meOvmEt8Ytne, n&sl edn@
n§hodn® gkody (vr8§tane tTch bez obmeMix®Yidaffedstparenhi Fashp, magjneel sak
zpougitia alebo neschopnost inggpp@gnaimp aakllbhtblnﬂhbmm@hlﬁprﬁ\allpoklao
obsiahnutTch imusSommdyiS?2 i nsBrar et ovami® vflaktayd nel eatkam mdEmorwyl eani a na n§ku
cennilch pPaPPOLOOSMOODY S S NEPOSKAKBIUKOWNNEK FORME ALEBO AKhMKOBVEK SPDSOB(

VhSLOVND ANI | MPLI KOVAND, POKI A6 | DE O PRESNOS§, VLASNOSs, DPLNOS@, OB
AKhKOOVEK BODLEL TAKhCHTO RATI NGOV, I Nh CH N@@OROVaALEBOaINE@RMﬁCIC|§zor Iy
zajeden z faktorovvi nvesti |l nom rozhodovan? vykonanonmmekneorK tnokro@hwoekko (pvoeukg 2 p/oaugez()/oam e

i nfor nkBcgid2l a akTto poug2vat @® Smwsd a sy ad /ol éuh ime ek agd®h o ¢ enn®hrou|piatpd @al
aposkytovateOa %Wveru pre kagdl cennl papier, MOODVYDBEmvagujyer epsRUPe, dgga
dl hopisov (Vrc&t anenefsits&mmh dl hopiceawn] cdl Ip@pii ®ow xt )nYhpihs cbvwaraMO OB ¥ boBrdtilas p o |
s Va asila pred zadan2m ak®hokoMO@RY dgapdsidokgqu at jegona @l at & @k e [ a0 GSDkidL v

| 40§ @0 2USD. Spol ol nosS Moodyeds pQdoaplakraag i lomv  MCKD8 s aBaobéecaj %ca sa z(
Y% MCO Yplne vlastn2postakgy ezya rdwldujgiug e mpaotd i§ ot ckpyb satSu p @ i Mig Suérs| & t1Tncfho r
koch, ktor® migu exishodnsdt eedmimeednzaiidieanetiOnmaa nMCO kat or ® e/rlejsitenitai e tn
i s SEC vliastn2cky z8ujem v zMCO epjrreesna® un av%ciin t5e r%, e tsow Tkcahg dsotrro§ mkea c h

ngzvom AVzSakgntkaeli @ n®pRooMoiltnioksat ivzSahov medzi riaditeOom a akcion§gr
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